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Abstract
Penelitian ini bertujuan mengetahui dan menganalisis pengaruh financial Pengaruh Financial
flexibility dan kebijakan moneter terhadap profitabilitas dalam hal ini ialah Flexibility
return on asset pada perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan

kimia dengan periode laporan keuangan tahun 2019-2023. Data yang Jurnal Sosiohumaniora
digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi Kodepena
www.idx.co.id  atau melalui website perusahaan. Populasi dalam pp. 19-31

penelitian ini adalah 73 perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan

kimia dan sampel sebanyak 28 perusahaan sesuai Kriteria purposive

sampling. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis kuantitatif \‘I‘ODEPENA
digunakan untuk menguji debt to asset ratio, cash ratio, dan return on asset. e I
Kemudian dilakukan analisis statistik dengan menggunakan Analisis
Keuangan, Uji Asumsi Klasik, Analisis Regresi Linier Berganda dan Uji
Hipotesis yang meliputi Uji F dan Uji t menggunakan SPPS versi 26. Dari

penelitian ini menjelaskan financial flexibility berpengaruh negatif

signifikan terhadap rasio profitabilitas dalam penelitian ini yaitu return on

asset, kebijakan moneter berpengaruh negatif signifikan terhadap rasio
profitabilitas dalam penelitian ini yaitu return on asset.

Katakunci: financial flexibility, kebijakan moneter, profitabilitas

PENDAHULUAN

Pada era globalisasi saat ini, persaingan dalam perusahaan yang bergerak dalam
industri manufaktur berusaha memproduksi barang berkualitas tinggi dengan biaya
rendah untuk meningkatkan daya beli serta persaingan di pasar baik secara domestic dan
internasional. Fenomena pada perusahaan secara umum jika profitabilitas cenderung
naik, maka rasio tingkat hutang kan cenderung turun. Perusahaan yang mempunyai
tingkat profitabilitas yang tinggi dipercaya akan memiliki lebih banyak dana internal
sehingga penggunaan modal sendiri akan otomatis lebih besar daripada penggunaan
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hutang. Profitabilitas suatu perusahaan akan mempengaruhi kebijakan investor atas
investasi yang dilakukan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba akan dapat
menarik para investor untuk menanamkan dananya guna memperluas usahanya,
sebaliknya tingkat profitabilitas yang rendah akan menyebabkan para investor menarik
dananya. (Jannah M, 2023)

Rasio profitabilitas ( return on asset ) dapat menjadi indikator guna menghitung
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang digunakan untuk menutup
investasi yang dikeluarkan. Berikut sumber data sector industry dasar dan kimia
mengenai kinerja pertumbuhan profitabilitas dengan indikator return on asset dari tahun
2019 sampai tahun 2023.

Gambar |
Rata-rata (%) ROA Sektor Industri Dasar
dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023

1,5

1 0,96
0,90 0,75

0,53
0,5 0..

0
2019 2020 TORA 2022 2023

Sumber: data diolah penulis 2024

Gambar I. Data ROA tahun 2019-2023 menunjukkan rata-rata pada sektor
industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia memiliki kecenderungan
berfluktasi setiap tahunnya. Fenomena fluktuasi nilai ROA pada gambar diatas
mengindikasikan adanya permasalahan pada profitabilitas perusahaan sektor Industri
Dasar dan Kimia. Rata-rata ROA tertinggi berada pada tahun 2022. Sedangkan rata-rata
ROA terendah pada tahun 2019. Tingkat profitabilitas yang tinggi menggambarkan
kinerja perusahaan tersebut dinilai baik karena mampu menghasilkan keuntungan melalui
penggunaan asset yang dimilikinya. Sebaliknya, perusahaan dinilai buruk apabila
perusahaan tersebut tidak mampu menghasilkan keuntungan atau perusahaan tersebut
menggunakan asset yang tidak begitu baik. (Jannah M, 2023)

ROA merupakan salah satu rasio profitabilitas yang dapat mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva yang digunakan dan mampu mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk kemudian
diproyeksikan dimasa yang akan datang (Sari dkk, 2019) Menurut Mulyana dkk (2024)
faktor yang mempengaruhi profitabilitas yaitu kebijakan moneter dan financial flexibility
(Leverage) sebagaimana dalam hal ini kebijakan moneter diproxikan menggunakan
indikator cash ratio dan financial flexibility diproxikan menggunakan indikator debt to
asset ratio, menurut laporan keuangan yang diambil dari idx rata-rata cash ratio dan debt
to asset ratio dari tahun 2019-2023 pada perusahaan manufaktur sektor industri dan kimia
sebagai berikut:
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Gambar 11
Rata-rata (%) DAR, CR Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023
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Sumber: data diolah penulis 2024

Berdasarkan Gambar | terlihat bahwa rata-rata Debt to Asset Ratio (DAR), Cash
Ratio (CR) pada Perusahaan Manufaktur sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2023 berfluktuasi. DAR tertinggi pada
tahun 2019 hal ini mengindikasikan bahwa kinerja perusahaan dalam melakukan
penggunaan aset tidak begitu baik. (Jannah M, 2023). CR terendah pada tahun 2022 hal
ini mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki likuiditas yang kurang baik untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek.
Menurut Kasmir (2019) Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat
efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan
dari penjualan dan pendapatan investasi. Intinya adalah penggunaan rasio ini
menunjukkan efesiensi perusahaan. Dalam penelitian ini diproxikan menggunakan
indikator return on asset dengan rumus sebagai berikut :
Laba Bersih
Total Aset

Berdasarkan rumusan konsep tersebut Return on Asset (ROA) merupakan rasio
yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan.
Financial flexibility adalah tingkat kapasitas perusahaan yang dapat memobilisasi sumber
daya keuangan untuk aktivitas relative guna memaksimalkan nilai perusahaan.
Fleksibilitas keuangan adalah kemampuan unit bisnis untuk menyediakan uang tunai
dalam jangka pendek setelah menerima informasi mengenai kebutuhan yang tidak
terduga atau menemukan peluang sempurna untuk investasi. (Hooshyar dkk, 2017)
Dalam penelitian ini indikator yang digunakan untuk mengukur Financial Flexibility
diproxikan menggunakan Debt to Asset Ratio (DAR) karena rasio ini menggunakan
aktiva sebagai pembanding dari hutang perusahaan yang mungkin berpengaruh terhadap
laba perusahaan. Debt to Asset Ratio dengan rumus sebagai berikut :

Total debt

Total assets

Menurut Hendro O (2020) Kebijakan Moneter adalah langkah-langkah yang
diambil penguasa moneter (Bank Sentral atau Bank Indonesia) untuk mempengaruhi
jumlah uang beredar dan daya beli uang. Kebijakan moneter pada dasarnya merupakan
suatu kebijakan yang bertujuan untuk mencapai keseimbangan internal dan eksternal.

Return on Asset =

Debt to asset ratio =
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Dalam penelitian ini indikator yang digunakan untuk mengukur kebijakan moneter
diproxikan menggunakan cash ratio Rumus untuk mencari rasio kas atau cash ratio dapat

digunakan sebagai berikut:
Cash or Cash equivalent

Cash ratio =
Current liabilities

Berdasarkan rumusan konsep tersebut Rasio Kas (Cash Ratio) merupakan alat
yang digunakan untuk mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk membayar
utang. (Kasmir 2019)

METODE PENELITIAN

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif. Data
yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi www.idx.co.id
atau melalui website perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah 73 perusahaan
manufaktur sektor industri dasar dan kimia dan sampel sebanyak 28 perusahaan sesuai
kriteria purposive sampling. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis kuantitatif
digunakan untuk menguji debt to asset ratio, cash ratio, dan return on asset. Kemudian
dilakukan analisis statistik dengan menggunakan Analisis Keuangan, Uji Asumsi Klasik,
Analisis Regresi Linier Berganda dan Uji Hipotesis yang meliputi Uji F dan Uji t
menggunakan SPPS versi 26.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian

Sejarah Bursa Efek Indonesia yang didirikan oleh pemerintah Belanda di
Indonesia telah dimulai sejak tahun 1912 namun kemudian ditutup karena Perang Dunia
| Pada tahun 1977 bursa dibuka kembali dan dikembangkan menjadi bursa modal yang
modern dengan menerapkan Jakarta Automoted Trading Systems (JATS) yang
terintegrasi dengan sistem Kkliring dan penyelesaian, serta depositori saham yang dimiliki
oleh PT. Kustodian Depositori Efek Indonesia (KDEI) dengan mengenai Harga Saham
Gabungan (IHSG). Karakteristik umum industri manufaktur adalah mengolah sumber
daya menjadi barang jadi melalui suatu proses pabrikasi. Perusahaan manufaktur telah
ada sejak zaman kuno, namun perkembangan signifikan terjadi selama Revolusi Industri
pada abad ke-18 dan ke-19. Sebelumnya produksi dilakukan di rumah tangga atau
bengkel kecil dengan menggunakan tenaga manusia dan hewan. Revolusi Industri
membawa perubahan besar dengan memperkenalkan mesin dan teknologi baru, seperti
mesin uap, yang memungkinkan produksi massal secara efisien. Seiring berjalannya
waktu, teknologi terus berkembang, dan perusahaan manufaktur menjadi semakin
kompleks. Pada abad ke-20, otomatisasi dan robotika memainkan peran kunci dalam
meningkatkan efisiensi produksi. Perusahaan manufaktur modern menggabungkan
teknologi canggih, manajemen rantai pasokan yang kompleks, dan standar kualitas tinggi
untuk memenuhi permintaan pasar global.

Statistik deskriptif

Statistik deskriptik memberikan gambar atau deskripsi suatu data dilihat dari nilai
rata-rata (mean), standar deviasi, maksimum, minimum. Berdasarkan analisis statistic
deskriptif diperoleh gambaran sebagai berikut:
Tabel |
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Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean  Std. Deviation
ROA 140 1.17 3.97 2.3209 .58850
DAR 140 .00 .83 .3589 17404
CR 140 .00 1.98 1244 44741
Valid N 140

(listwise)

Sumber : olah data dengan SPSS 26 ,2025

Berdasarkan data statistik deskriptif pada tabel I menunjukkan bahwa jumlah data
setiap variabel berjumlah 28 perusahaan. Variabel Cash Ratio menunjukkan nilai terkecil
0,00 dan nilai terbesar (maximum) sebesar 1,98 serta nilai mean sebesar 0,7244, serta
nilai standar deviasi sebesar 0,44741 atau berada dibawah rata-rata artinya Cash Ratio
memiliki tingkat variasi yang rendah.

Pada variabel Debt to Asset Ratio menunjukkan nilai minimum 0,00 dan nilai

terbesar (maximum) sebesar 0,83 serta nilai mean sebesar 0,3589, serta nilai standar
deviasi sebesar 0,17404 atau berada dibawah rata-rata artinya Debt to Asset Ratio
memiliki tingkat variasi yang rendah.
Pada variabel Return on Asset menunjukkan nilai minimum 1,17 dan nilai terbesar
(maximum) sebesar 3,97 serta nilai mean sebesar 2,3209, dan nilai standar deviasi sebesar
0,58850 atau berada dibawah rata-rata artinya Return on Asset memiliki tingkat variasi
yang rendah.

Uji Normalitas
Gambar 111
Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y2
10
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08
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Expected Cum Prob
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Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26, 2025

Berdasarkan dari tampilan gambar grafik Normal P-P Plot tersebut, bahwa grafik
normal dapat terlihat dari titik-titik yang menyebar di sekitaran garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonal. Sehingga dapat disimpulkan bahwa grafik Normal P-P Plot
menunjukkan model regresi memenuhi asumsi normalitas.
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Uji multikolinieritas
Tabel 11
Uji multikolinieritas

Collinearity Statistics

_ Model Tolerance VIF
DAR 952 1.051
CR .952 1.051

Sumber: Hasil outpot olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan data ditabel, dapat disimpulkan bahwa diperoleh koefisien tolerance pada
masing-masing variabel independen yaitu Debt to Asset Ratio memiliki nilai tolerance
sebesar 0,952 lebih besar dari 0,1 dan VIF sebesar 1,051 lebih kecil dari 10, Cash Ratio
memiliki nilai tolerance sebesar 0,952 lebih besar dari 0,1 dan VIF sebesar 1,051 lebih
kecil dari 10, artinya tidak terjadi multikolinieritas antara variabel independen dalam
model regresi. Model regresi tersebut layak digunakan.

Uji Heteroskedasitas
Gambar IV
Uji Heteroskedasitas

Scatterplot
Dependent Variable: Y2

Regression Studentized Residual

Regression Standardized Predicted Value

Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Menurut hasil penelitian yang ditampilkan dalam gambar , tidak ada pola yang
jelas terlihat, dengan titik-titik tersebar di atas tanpa pola tertentu, titik-titik data tidak
mengumpul hanya diatas atau dibawah saja, penyebaran titik-titik data tidak membentuk
pola bergelombang melebar kemudian menyempit dan melebar kembali. Dari hal ini,
dapat disimpulkan bahwa tidak ada bukti heteroskedasitas dalam data tersebut.

Uji Autokorelasi
Tabel 111
Uji Autokorelasi
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate Durbin-Watson
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1 .7193a .629 .623 36115 2.363

Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan Tabel 111 bahwa hasil uji Durbin-Watson pada penelitian ini adalah
2,363 nilai DU dapat dilihat melalui tabel Durbin-Watson dimana k=2 dan n=140 dengan
tingkat signifikan 0,005 maka diperoleh nilai DL=1,6950 dan nilai DU=1,7529. Sehingga
nilai 4-DU adalah 2,247. Maka menghasilkan nilai positif DU < DW < 4 — DU yaitu
1,7529 < 2,363 < 2,247 yang berarti tidak terjadi autokorelasi. Regresi Linier Berganda

Tabel IV
Regresi Linier Berganda
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta
1(Constant) 3.427 .079
DAR (X1) -1.812 180 -.536
CR (X2) -.629 .070 -.478

Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan hasil regresi linier berganda yang diteliti Debt to Asset Ratio (DAR)
(X1), Cash Ratio (CR) (X2), terhadap variabel dependen vyaitu Profitabilitas
menggunakan Return on Asset (ROA) (Y) pada perusahaan manufaktur sektor industri
dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dapat digambarkan sebagai
berikut:

Y =3,427 - 1,812 (X1) — 0,629 (X2),
Koefisien (a)

Nilai konstanta adalah 3,427 artinya jika variabel dependen Profitabilitas tidak
dipengaruh variabel independen Debt to Asset Ratio (DAR) dan Cash Ratio (CR) tetap,
maka nilai Return on Asset adalah 3,427.

Koefisien Debt to Asset Ratio (bl)

Nilai koefisien regresi Debt to Asset Ratio (DAR) bernilai negatif sebesar 1,812,
hal ini menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) mempunyai hubungan
berlawanan arah dengan Return on Asset, atau dalam setiap kenaikan Debt to Asset Ratio
(DAR) sebesar 1%, maka akan menyebabkan Return on Asset mengalami penurunan
sebesar 1,812, dengan asumsi variabel independen lainnya tetap konstan.

Koefisien Cash Ratio (b2)

Nilai koefisien regresi Cash Ratio (CR) bernilai negatif 0,629 hal ini menunjukkan
bahwa Cash Ratio (CR) mempunyai hubungan berlawanan arah dengan Return on Asset,
atau dalam setiap kenaikan Cash Ratio (CR) sebesar 1%, maka akan menyebabkan Return
on Asset mengalami penurunan sebesar 0,629, dengan asumsi variabel independen
lainnya tetap konstan.

Uji Hipotesis
Uji F
Tabel V
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Uji secara Simultan (uji F)

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 30.272 2 15.136 116.047 .000b
Residual 17.869 137 130
Total 48.141 139

Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan pada Tabel VI menunjukkan bahwa nilai Fhitung bernilai 116,047
sedangkan Ftabel adalah 3,06. Nilai Fhitung > Ftabel (116,047 > 3,06) sehingga
menunjukkan bahwa tabel diatas memiliki nilai signifikan variabel Debt to Asset Ratio
(DAR) (X1), Cash Ratio (CR) (X2) adalah 0,000 lebih kecil dari 0,05. Artinya HO1
ditolak Hal diterima maka dari itu, dapat disimpulkan bahwa variabel ini secara simultan
berpengaruh dan signifikan terhadap Return on Asset (ROA).

Tabel VI
Uji Parsial (uji t)

Model t Sig.
1 (Constant) 43.312 .000
DAR -10.044 .000
CR -8.962 .000

Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan dari Tabel VI menunjukkan bagaimana pengaruh dan hubungan
antara variabel Debt to Asset Ratio (DAR) (X1), Cash Ratio (CR) (X2) terhadap Return
on Asset (ROA) dengan Nilai ttabel adalah 1,9774 dan signifikansi 0,05.

Debt to Asset Ratio (DAR) (X1)

Debt to Asset Ratio mempunyai thitung adalah -10,044 yang menunjukkan bahwa
Debt to Asset Ratio mempunyai pengaruh terhadap Return on Asset. Nilai thitung > ttabel
(10,044 > 1,9774). Nilai signifikan Debt to Asset Ratio adalah (0,000 < 005). Dengan
demikian HO2 ditolak dan Ha2 diterima maka dari itu, dapat disimpulkan bahwa variabel
Debt to Asset Ratio mempunyai pengaruh signifikan dan negatif terhadap Return on
Asset.

Cash Ratio (CR) (X2)

Cash Ratio (CR) mempunyai thitung adalah -8,962 yang menunjukkan bahwa
Cash Ratio (CR) mempunyai pengaruh terhadap Return on Asset. Nilai thitung > ttabel
(8,962 > 1,9774). Nilai signifikan Cash Ratio (CR) adalah (0,000 <005). Dengan
demikian HO3 ditolak dan Ha3 diterima maka dari itu, dapat disimpulkan bahwa variabel
Cash Ratio (CR) mempunyai pengaruh signifikan dan negatif terhadap Return on Asset.

Uji Koefisien Detarminasi (R2)
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Tabel VII
Uji Koefisien Detarminasi (R2)
Adjusted  RStd. Error of theDurbin-
Model R R Square  Square Estimate Watson
1 .793a 629 623 36115 2.363
Sumber : Hasil ouput olah data SPSS 26,2025

Berdasarkan Tabel VII menjelaskan bahwa hasil perhitungkan koefisien
detarminasi (R2) diperoleh dari nilai R Square sebesar 0,629. Hal ini menjelaskan bahwa
variabel Debt to Asset Ratio (DAR) dan Cash Ratio (CR) dapat menjelaskan perubahan
terhadap Return on Asset sebesar 62,9% sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel-
variabel lain tidak termasuk dalam penelitian.

PEMBAHASAN

Pengaruh Financial Flexibility dan Kebijakan Moneter Terhadap Profitabilitas
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan dari hasil uji hipotesis pada Tabel V menunjukkan bahwa HO1
ditolak dan Hal diterima. Artinya Financial Flexibility dan Kebijakan Moneter
berpengaruh terhadap Profitabilitas. Tinjauan atau pembuktian hipotesis ini dapat
dipahami sebagai kondisi dimana kedua variabel independen Financial Flexibility dan
Kebijakan Moneter secara bersama-sama mampu memberikan pengaruh terhadap
variabel dependen Profitabilitas.

Berdasarkan dari pengukuran Profitabilitas dengan menggunakan Return on Asset
memperlihatkan kerugian seperti rendah PT Semen Baturaja Tbk mengindikasikan
perusahaan dinilai buruk saat perusahaan tersebut tidak mampu menghasilkan
keuntungan atau perusahaan tersebut menggunakan asset yang tidak begitu baik.

Hasil penelitian ini sejalan dengan teori Mulyana dkk (2024) beberapa faktor yang
mempengaruhi Profitabilitas diantaranya Financial Flexibility (Debt to Asset Ratio ) dan
kebijakan moneter (Cash ratio).

Hasil penelitian didukung dari penelitian oleh Mia, Andre, Okky dan Fuji (2022)
dan Md ariful, Afzal , Mustafa dan Mohammad (2020) yang menyatakan Financial
Flexibility (Debt to Asset Ratio ) dan kebijakan moneter (Cash ratio) berpengaruh negatif
terhadap Profitabilitas.

Pengaruh Financial Flexibility Terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan tabel VIII pada uji t (uji parsial) menunjukkan bahwa HO2 ditolak
Ha2 diterima. Artinya Financial Flexibility berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Profitabilitas pada Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Hal ini
menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio yang tinggi dapat berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap Return on Asset. Apabila Debt to Asset Ratio tinggi artinya
pendanaan dengan utang semakin banyak, maka sulit untuk perusahaan memperoleh
tambahan pinjaman karena dikhawatirkan perusahaan tidak mampu menutupi utang-
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utangnya dengan aktiva yang dimilikinya. Apabila perusahaan memiliki rasio solvabilitas
yang tinggi, hal ini akan berdampak timbulnya risiko kerugian yang lebih besar.

Financial Flexibility (Debt to Asset Ratio) berpengaruh negatif terhadap Return
on Asset dikarenakan Debt to Asset Ratio memiliki pengaruh berlawanan arah terhadap
Return on Asset, semakin meningkat Debt to Asset Ratio maka semakin menurun Return
on Asset dan sebaliknya semakin menurun Debt to Asset Ratio maka semakin meningkat
Return on Asset.

Berdasarkan hasil pengukuran Financial Flexibility dengan menggunakan Debt to
Asset Ratio memperlihat persentase yang meningkat setiap tahunnya. Seperti Alakasa
Industrindo Thk hal ini menunjukkan semakin besar tingkat ketergantungan terhadap
pihak luar dan berdampak, di mana dengan utang yang semakin banyak akan
menyebabkan perusahaan kurang sehat, yang berakibat buruk terhadap perolehan laba.
Hal ini pada akhirnya akan menurunkan Return on Asset.

Hasil penelitian ini sejalan dengan teori yang dikemukakan oleh Kasmir
(154:2019) menyatakan perusahaan yang memiliki Debt to Asset Ratio yang tinggi, hal
ini akan berdampak timbulnya risiko kerugian lebih besar.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Astuty dkk (2022)
menunjukkan bahwa Financial Flexibility (Debt to Asset Ratio) berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap Profitabilitas. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Miftahul dkk (2023) menunjukkan bahwa Financial Flexibility (Debt to
Asset Ratio) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Profitabilitas.

Pengaruh Kebijakan Moneter Terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan tabel V111 pada uji t (uji parsial) menunjukkan bahwa HO2 ditolak
Ha2 diterima. Artinya kebijakan moneter (Cash Ratio) berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Profitabilitas pada Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia ini
menandakan kondisi potensi kesulitan keuangan atau kurang baik bagi perusahaan.
Kebijakan moneter (Cash Ratio ) bisa berpengaruh negatif terhadap Profitabilitas
disebabkan bahwa perusahaan memiliki likuiditas yang kurang baik untuk memenuhi
kewajiban jangka pendek. teori sinya mengatakan jika rasio kas rendah dapat
menimbulkan sinyal negatif dikarenakan menandakan risiko likuiditas dan potensi
kesulitas Keuangan,yang dapat mengurangi minat investor.

Cash Ratio mengalami penurunan dan Return on Asset mengalami peningkatan
ini mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki likuiditas yang terbatas untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek. Hal ini dapat mengindikasikan masalah dalam
pengelolahaan kas, yang berpotensi menganggu operasional dan profitabilitas jangka
panjang.

Berdasarkan hasil pengukuran Cash Ratio dengan persentase berfluktuasi seperti
Arwana Citramulia Tbk yaitu dengan rata-rata sebesar 1,404 hal ini mengindikasikan
bahwa perusahaan memiliki likuiditas yang kurang baik untuk memenuhi kewajiban
jangka pendek dan menunjukkan bahwa perusahaan mungkin menghadapi kesulitan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek, terutama dalam situasi darurat.

Hasil penelitian ini sejalan dengan teori yang dikemukakan oleh Kasmir (140:2019) Cash
Ratio adalah alat indikator untuk mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk
membayar utang. Pada penelitian ini Cash Ratio berpengaruh negatif yang artinya apabila
Cash Ratio dibawah rata-rata industri, kondisi kurang baik ditinjau dari rasio kas karena
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untuk membayar kewajiban masih memerlukan waktu untuk menjual sebagian dari aktiva
lancar lainnya.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan olen Md. Ariful
Hoque dkk (2020) menunjukkan bahwa kebijakan moneter (Cash Ratio) berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Roni Cahyai dan Eugenia Mardanugraha (2024) yang
menyatakan bahwa kebijakan moneter berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Profitabilitas.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian mengenai Pengaruh Financial Flexibility dan
Kebijakan Moneter terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia didapati hasil analisis data dan pembahasan penelitian ini dapat
disimpulkan bahwa :

Ada pengaruh Financial Flexibility dan Kebijakan Moneter secara bersama-sama
terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
secara bersama-sama

Ada pengaruh negatif Financial Flexibility yang diukur dengan Debt to Asset
Ratio terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia yang artinya perusahaan memiliki Debt to Asset Ratio tinggi membuat Return
on Asset menurun sehingga kegiatan operasional perusahaan dibiaya oleh hutang.

Ada pengaruh negatif kebijakan moneter yang diukur dengan Cash Ratio terhadap
Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia yang
artinya Cash Ratio dibawah rata-rata industri, kondisi kurang baik ditinjau dari rasio kas
karena untuk membayar kewajiban masih memerlukan waktu untuk menjual sebagian
dari aktiva lancar lainnya.
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